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Zakaz egzekucji

z majatku dtuznika

PO wszczeciu postepowania
restrukturyzacyjnego

w sSwietle nowelizacji Prawa
restrukturyzacyjnego

z dnia 25 lipca 2025 roku

I. Przyjeta w dniu 20 czerwca 2019 r. Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) 2019/1023 w sprawie ram restrukturyzacji zapobiegawczej, umo-

rzenia dlugéw i zakazéw prowadzenia dzialalnosci oraz w sprawie $rodkow

zwigkszajacych skutecznos¢ postepowan dotyczacych restrukturyzacji, niewy-

placalnosci i umorzenia dtugéw, a takze zmieniajgca dyrektywe (UE) 2017/1132

(dyrektywa o restrukturyzacji i upadtosci)!, zwana popularnie ,,dyrektywa dru-

giej szansy’, ma na celu harmonizacje¢ krajowych porzadkéw prawnych oraz

! Dz.Urz. UE L 172 z dnia 26 czerwca 2019 r., s. 18 oraz Dz.Urz. UE L z dnia 24 lutego 2022 r.,

s. 93.
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utworzenie efektywnych narzedzi wczesnego ostrzegania przed niewyplacal-
noscig. Narzedzia okreslone w Dyrektywie maja umozliwi¢ przedsiebiorcom
doswiadczajacym trudnosci finansowych przeprowadzenie skutecznej dia-
gnozy oraz udzielenie tym przedsiebiorcom wsparcia w przezwyciezeniu po-
wstalych probleméw?.

Jedng z wielu plaszczyzn, ktérych ma dotyczy¢ harmonizacja przepisow
prawa krajowego, jest problematyka prowadzenia przez wierzycieli indywi-
dualnych postepowan egzekucyjnych skierowanych do majatku dluznika po
wszczeciu w stosunku do niego postepowania restrukturyzacyjnego®. Kwestia
ta w szczegolny sposob oddzialuje na status wierzycieli zabezpieczonych rze-
czowo na skladnikach mienia dtuznika (hipoteka, zastaw, zastaw rejestrowy,
zastaw skarbowy, hipoteka morska), a takze — cho¢ w tym przypadku nie cho-
dzi o egzekucje — wierzycieli zabezpieczonych w drodze powierniczej czynno-
$ci prawnej (przeniesienie na wierzyciela causa cavendi rzeczy, wierzytelno-
$ci lub innego prawa majatkowego). Jeszcze przed implementacja Dyrektywy
2019/1023 w pismiennictwie zwracano uwage na okoliczno$¢, ze wymusza
ona zmiang przepiséw regulujacych sytuacje prawng wierzyciela rzeczowego
w postepowaniu restrukturyzacyjnym, a za newralgiczng kwesti¢ uznawano
ujednolicenia regul dotyczacych wstrzymania indywidualnych czynnosci eg-
zekucyjnych dla wszystkich postepowan restrukturyzacyjnych®.

Implementacji Dyrektywy 2019/1023 do prawa polskiego dokonano usta-
wa z dnia 25 lipca 2025 r. 0 zmianie ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, usta-
wy - Prawo upadlosciowe oraz ustawy o Krajowym Rejestrze Zadluzonych’.
Ustawa nowelizujaca nie wprowadzita zadnych zmian do przepiséw normuja-

cych wplyw postepowan restrukturyzacyjnych na postepowania egzekucyjne

Wiecej na ten temat: P. Filipiak, P. Kempinski, M. Stradomski, P. Grobelny, H. Zielinski,
Pozycja wierzyciela rzeczowego w postepowaniu restrukturyzacyjnym z uwzglednieniem po-
stanowieti dyrektywy w sprawie ram restrukturyzacji zapobiegawczej, Doradca Restruktury-
zacyjny 2021, nr 1, s. 24 i nast.

A. Jakubecki, Zabezpieczenia rzeczowe wierzytelnosci w postgpowaniu restrukturyzacyjnym
w Swietle nowelizacji Prawa restrukturyzacyjnego z dnia 25 lipca 2025 r. Ksiega Jubileuszowa
Profesora Mariana Zdyba - w druku.

P. Filipiak, P. Kempinski, M. Stradomski, P. Grobelny, H. Zielinski, Pozycja wierzyciela...,
op. cit., s. 24.

* Dz.U.z2025r., poz. 1085.
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skierowane do skltadnikow majgtku dluznika objetego restrukturyzacjg. Zmia-
nie ulegl natomiast art. 151 ust. 2 pr.rest., wskutek czego w obecnym stanie
prawnym wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo na skladnika mienia duz-
nika (hipoteka, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw skarbowy, hipoteka morska)
s3 objete z mocy prawa ukladem®. To samo dotyczy wierzytelnosci zabezpie-
czonych przez powiernicze przeniesienie na wierzyciela wlasnosci rzeczy, wie-
rzytelnosci lub innego prawa’ (uchylenie art. 151 ust. 3 pr.rest.). Wspomniana
nowelizacja art. 151 ust. 2 pr.rest. rzutuje na zakres dopuszczalnosci postepo-
wania egzekucyjnego w przypadku wszczecia postepowania restrukturyzacyj-
nego w stosunku do dtuznika egzekwowanego.

II. Na wstepie nalezy przypomnie¢, ze ustawa — Prawo restrukturyzacyjne®
wprowadzilta do polskiego systemu prawnego cztery postepowania restruktu-
ryzacyjne, a mianowicie: postepowanie o zatwierdzenie uktadu, przyspieszone
postepowanie uktadowe, postepowanie ukltadowe oraz postgpowanie sanacyj-
ne (art. 2 pr.rest.). Ich celem jest ,unikniecie” ogloszenia upadtosci diuznika
przez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia ukfadu z wierzy-
cielami (art. 3 ust. 1 pr.rest.)’. Uklad jest wiec podstawowym instrumentem
prawnym stuzacym restrukturyzacji zobowigzan dtuznika, ktdry stal sie nie-

wyplacalny albo jest zagrozony niewyptacalnoscia (art. 6 pr.rest.).

¢ Wraz ze zmiang art. 151 ust. 2 pr.rest. uchylony zostal art. 151 ust 2a pr.rest., ktéry nor-

mowal szczegolny przypadek objecia bez zgody wierzyciela uktadem wierzytelnoéci zabez-
pieczonej hipoteka, zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipoteka
morska. Ponadto uchylono art. 151 ust 3 pr.rest., ktéry nakazywal stosowanie do zabez-
pieczen powierniczych przepisow zwigzanych z zabezpieczeniami rzeczowymi, a wylaczat
zabezpieczone w ten sposob wierzytelnoséci z ukladu. Uchylony zostal tez art. 168 pr.rest.,
w ktorym stwierdzano m.in., ze uktad nie narusza praw wynikajacych z hipoteki, zastawu,
zastawu rejestrowego, zastawu skarbowego lub hipoteki morskiej, jezeli byty ustanowione
na mieniu dtuznika, chyba ze uprawniony wyrazit zgode na objecie zabezpieczonej wierzy-
telnosci uktadem.

W nowelizacji uchylono art. 151 ust. 3 pr.rest., ktory w odniesieniu do wierzytelnoéci za-
bezpieczonych przeniesieniem na wierzyciela wlasnosci rzeczy, wierzytelnoéci lub innego
prawa nakazywat stosowaé odpowiednio m.in. przepis o wylaczeniu z uktadu wierzytelno-
$ci zabezpieczonych rzeczowo (art. 151 ust. 2 pr.rest. w poprzednim brzmieniu).

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U. z 2026 ., poz. 533).
Wiecej na temat celow postgpowania restrukturyzacyjnego zob. A. Hrycaj [w:] System
prawa handlowego. Tom 6. Prawo restrukturyzacyjne i upadlosciowe, pod red. A. Hrycaj,
A. Jakubeckiego, A. Witosza, Warszawa 2020, s. 21 i nast.
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Przyczynag, dla ktérej w Prawie restrukturyzacyjnym ustanowiono az czte-
ry postepowania restrukturyzacyjne, bylo dazenie do zréznicowania proce-
dur w taki sposéb, zeby dostosowa¢ je w maksymalnym zakresie do potrzeb
réznych grup dtuznikéw'. Postgpowania te réznig si¢ stopniem rozbudowa-
nia oraz komplikacji regulacji prawnych. Trzy sposréd postepowan restruk-
turyzacyjnych majg charakter postepowan sadowych, w ktérych wyréznia sie
dwa podstawowe etapy, a mianowicie: postepowanie w przedmiocie otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego oraz postepowanie po otwarciu postepo-
wania przez sad, ktore stuzy zawarciu i zatwierdzeniu uktadu. Z dniem upra-
womocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu postepowanie restruk-
turyzacyjne ulega zakonczeniu (art. 324 ust. 1 pr.rest.), rozpoczyna si¢ natomiast
faza wykonywania ukladu''. Z takg strukturg mamy do czynienia w przyspieszo-
nym postepowaniu ukladowym, postepowaniu uktadowym oraz postegpowaniu
sanacyjnym. Odmienna struktura cechuje natomiast postepowanie o zatwier-
dzenie uktadu, ktére to postepowanie jest w zasadzie postepowaniem pozasg-
dowym. Pierwszy etap postegpowania o zatwierdzenie uktadu obejmuje miedzy
innymi zawarcie przez diuznika umowy z doradcg restrukturyzacyjnym o spra-
wowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania (pelnienie funkcji nadzorcy
ukladu), ustalenie dnia uktadowego, sporzadzenie spisu wierzytelnosci, przygo-
towanie propozycji ukltadowych oraz przeprowadzenie zbierania gtoséw co do
przyjecia ukladu. Etap ten — prowadzony przez dluznika oraz nadzorce uktadu
— odbywa si¢ bez kontroli ze strony sagdu. Dopiero po przyjeciu uktadu w dro-
dze glosowania przez wierzycieli dluznik moze ztozy¢ wniosek o zatwierdzenie
ukladu przez sad. Zlozenie tego wniosku otwiera sagdowy etap postepowania,
przy czym zatwierdzenie ukladu przez sad, podobnie jak w innych postepowa-
niach restrukturyzacyjnych, rozpoczyna etap wykonywania ukladu.

Postepowanie o zatwierdzenie ukladu jest najprostszym i najbardziej odforma-
lizowanym postepowaniem restrukturyzacyjnym. W zadnym zakresie nie ogra-
nicza dtuznika w zarzadzie swoim majatkiem, ale tez nie zapewnia diuznikowi

pelnej ochrony przed egzekucjq i innymi dziataniami wierzycieli. Jednak pod tym

' A. Hrycaj [w:] System..., op. cit., s. 47.
1 Ibidem, s. 456.
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wzgledem zakres ochrony jest zréznicowany w zaleznosci od wariantu, w jakim to-
czy sie postepowanie o zatwierdzenie uktadu (o czym nizej). Jesli za$ chodzi o po-
zostale postepowania restrukturyzacyjne, to zakres regulacji prawnej oraz stopien
skomplikowania postgpowania wzrasta, poczynajac od relatywnie uproszczonego
przyspieszonego postepowania ukladowego, poprzez postgpowanie ukladowe, az
do najbardziej rozwinietej regulacji przewidzianej w postepowaniu sanacyjnym.
Wraz ze wzrostem stopnia komplikacji postepowania zwigkszaja sie ograniczenia
dtuznika co do zarzadu swoim majatkiem, a jednoczesnie ro$nie poziom ochrony
dtuznika przed egzekucja prowadzong przez wierzycieli. Pod tym wzgledem naj-
szersza ochrone zapewnia dtuznikowi postgpowanie sanacyjne.

ITI. Co sig tyczy przyspieszonego postepowania ukladowego, to — jak wy-
nika z art. 259 pr.rest. — otwarcie tego postepowania przez sad sprawia, Ze poste-
powanie egzekucyjne dotyczace wierzytelnosci objetej z mocy prawa uktadem
staje sie niedopuszczalne. Postgpowanie egzekucyjne wszczgte przed dniem
otwarcia przyspieszonego postepowania ukltadowego ulega z tym dniem zawie-
szeniu z mocy prawa (art. 259 ust. 1 pr.rest.). Na wniosek dtuznika lub nadzorcy
sadowego sedzia-komisarz stwierdza deklaratywnie zawieszenie postegpowania eg-
zekucyjnego, wydajac odpowiednie postanowienie. Postanowienie to dorecza sie
réwniez organowi egzekucyjnemu. Ponadto - zgodnie z art. 259 ust. 2 pr.rest.
— sedzia-komisarz na wniosek dtuznika lub nadzorcy sadowego moze uchyli¢
zajecia dokonane przed otwarciem przyspieszonego postepowania ukltadowego
w postepowaniu egzekucyjnym (lub w postgpowaniu zabezpieczajacym) doty-
czacym wierzytelnosci objetej z mocy prawa ukladem, jezeli jest to konieczne
dla dalszego prowadzenia przedsi¢biorstwa, a postanowienie o uchyleniu zaje-
cia dorecza sie rowniez organowi egzekucyjnemu (art. 259 ust. 2 zd. 2 w zw.
z art. 259 ust. 1 zd. 3 pr.rest.). Jezeli za$ chodzi o wszczynanie postepowan eg-
zekucyjnych (a takze wykonanie postanowien o zabezpieczeniu roszczenia lub
zarzadzenia zabezpieczenia roszczenia wynikajacego z wierzytelnosci objetej
z mocy prawa ukladem), to po dniu otwarcia przyspieszonego postepowania

zabezpieczajacego jest to niedopuszczalne (art. 259 ust. 3 pr.rest.)".

2 W wyroku WSA w Gliwicach z dnia 5 marca 2026 r. (I SA/GI 1097/25, Lex nr 4032203)
wyrazono poglad, ze po wydaniu postanowienia o otwarciu przyspieszonego postepowania
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W zwigzku z powyzszym nalezy podkresli¢, ze zakaz wszczynania oraz
kontynuowania postgpowan egzekucyjnych po dniu otwarcia przyspieszo-
nego postepowania uktadowego nie odnosi sie do wierzytelnosci nieobjetych
z mocy prawa ukltadem. Dla okreslenia zakresu dopuszczalnosci postepowa-
nia egzekucyjnego, po wszczeciu w stosunku do dtuznika przyspieszonego po-
stepowania ukladowego, przesadzajace znaczenie ma zatem kwestia czy wie-
rzytelno$¢, ktorej dotyczy egzekucja, jest objeta uktadem.

Wierzytelnosci objete ukladem we wszystkich postepowaniach restruktu-
ryzacyjnych wskazuje art. 151 pr.rest. Co do zasady, chodzi o wierzytelnosci
powstale przed data otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego®. Z uktadu
bezwzglednie wytaczone sg natomiast wierzytelnosci, ktére powstaly po dniu
otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego (art. 150 ust. pkt 1 pr.rest. a con-
trario) oraz wierzytelnosci wymienione w art. 151 ust. 1 pr.rest.!* Pierwotnie
do wierzytelnosci nieobjetych ukladem nalezaty miedzy innymi wierzytelnosci
ze stosunku pracy oraz wlasnie wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo na mie-
niu dluznika hipoteka, zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym
i hipoteka morska w czgsci znajdujacej pokrycie w wartosci przedmiotu zabez-
pieczenia. Z ukladu wylaczone byty takze wierzytelnosci zabezpieczone w drodze
powierniczych czynnosci prawnych (przeniesienie na wierzyciela wlasnosci rze-
czy, wierzytelnosci lub innego prawa) (art. 151 ust. 4 pr.rest.). Co do wierzytel-

nosci zabezpieczonej rzeczowo oraz w drodze powierniczej czynnosci prawnej

ukladowego nie mozna wprawdzie wszcza¢ postepowania egzekucyjnego co do wierzy-
telnosci objetych ukladem, ale art. 259 ust. 3 pr.rest. nie wylacza mozliwosci zaopatrze-
nia tytulu egzekucyjnego w klauzule wykonalnosci przeciwko dtuznikowi. Z przepisu
tego nie wynika bowiem, Ze postepowanie egzekucyjne przeciwko dluznikowi jest nie-
dopuszczalne, ale ze postepowanie takie jest niedopuszczalne w czasie trwania przyspie-
szonego postepowania ukladowego. Sad nie powinien zaopatrzy¢ tytulu egzekucyjnego
wydanego przeciwko dluznikowi lub zarzadcy, jezeli zostal ustanowiony w przyspieszonym
postepowaniu ukladowym w klauzule wykonalnosci przeciwko zarzadcy. Klauzula wyko-
nalno$ci stwierdza bowiem, ze dany dokument stanowi tytul egzekucyjny i moze by¢ pod-
stawg postepowania egzekucyjnego przeciwko dtuznikowi wymienionemu w treéci klau-
zuli, a z mocy art. 259 ust. 3 pr.rest. nie mozna prowadzi¢ postgpowania egzekucyjnego
przeciwko zarzadcy.

13 Zob. tez art. 150 ust. 1 pkt 2-3 oraz ust. 2 pr.rest.

Chodzi o wierzytelnosci alimentacyjne oraz renty, a takze wierzytelnosci, za ktére dtuznik

odpowiada w zwigzku z nabyciem spadku po dniu otwarcia postepowania restrukturyzacyj-

nego, po wejsciu spadku do masy ukladowej lub sanacyjnej. W przepisie tym wymienia si¢

takze roszczenia o wydanie mienia i zaniechanie naruszania praw.
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wierzyciel mégt wszakze wyrazi¢ zgode na ich objecie ukladem. W zwigzku
z powyzszym wsrod wierzytelnosci ukltadowych rozrézniano wierzytelnosci
objete ukltadem z mocy prawa oraz za zgoda wierzyciela.

Stan prawny, w ktérym wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo nie byty
objete uktadem, mial tradycje siegajaca okresu migdzywojennego. Wytacze-
nie z ukladu zabezpieczonych wierzytelnosci byto bowiem przewidziane takze
w Prawie o postepowaniu ukladowym z 1934 r."* Egzekucja zabezpieczonych
rzeczowo wierzytelnosci mogla by¢ zatem prowadzona mimo otwarcia poste-
powania ukladowego'®.

Stan prawny w odniesieniu do wierzytelnosci zabezpieczonych rzeczo-
wo na skfadnikach majatku dtuznika (oraz wierzytelnosci zabezpieczonych
przeniesieniem na wierzyciela wlasnosci rzeczy, wierzytelnosci lub innego
prawa) zmienil si¢ zasadniczo w wyniku nowelizacji z 2025 r. Jak bowiem
wspomniano na wstepie, zmianie uleglo brzmienie art. 151 ust. 2 pr.rest.,
ktéry wskazywal wierzytelnosci nieobjete ukladem. Z tresci tego przepisu
znikneta wzmianka o wierzytelnosci zabezpieczonej na mieniu dtuznika hi-
poteka, zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym oraz hi-
poteka morska'’. W ten sposéb wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo na
sktadnikach mienia dluznika zostaly zaliczone do wierzytelnosci objetych
ukladem z mocy prawa.’® Zmiana ta zrealizowata w prawie polskim jedno
z zalozen przys$wiecajacych Dyrektywie 2019/1023". Zaliczenie wierzytel-
nosci zabezpieczonych rzeczowo na mieniu dtuznika wskazuje jednoznacz-
ne, ze od dnia otwarcia przyspieszonego postepowania ukladowego pro-

wadzenie postepowania egzekucyjnego co do zabezpieczonych rzeczowo

* Zob. m.in. A. Jakubecki [w:] E. Niezbecka, A. Jakubecki, ]. Mojak, Prawne zabezpieczenie
wierzytelnosci bankowych, Krakéw 2000, s. 536 i nast.

' A. Jakubecki [w]: A. Jakubecki, . Mojak, E. Niezbecka, Prawne zabezpieczenie kredytow,

Lublin 1996, s. 333.

Uchylono tez - jako bezprzedmiotowy - ustep 3 w art. 151 pr.rest., w ktérym normowano

kwestie objecia zabezpieczonej wierzytelnosci ukltadem bez zgody wierzyciela.

Jesli za$ chodzi o wierzytelnoéci zabezpieczone przeniesieniem na wierzyciela wlasnosci

rzeczy, wierzytelnosci lub innego prawa, to w art. 150 ust. 1 pr.rest. dodano punkt 4, w kto-

rym wierzytelnosci te zaliczono do wierzytelnosci objetych z mocy prawa uktadem.

¥ A. Hrycaj [w:] P. Filipiak, A. Hrycaj, Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz do zmian wpro-
wadzonych ustawg z dnia 25 lipca 2025 r. (Dz.U. 2025.1085), Lex/el. 2026, uw. do art. 151.
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wierzytelnosci staje sie niedopuszczalne®. Postepowanie egzekucyjne co do
tych wierzytelnosci podlega w pelnej rozciaglosci rezimowi prawnemu wpro-
wadzonemu na mocy art. 259 pr.rest.

Nalezy przypomnie¢, ze art. 259 pr.rest. nie jest jedynym unormowaniem
dotyczacym postepowania egzekucyjnego po otwarciu przyspieszonego po-
stepowania ukladowego. Materii tej dotyczy takze art. 260 pr.rest. W ustepie 1
tego artykulu stwierdza sie, ze: ,Wierzyciel posiadajacy wierzytelno$¢ zabez-
pieczong na mieniu diuznika hipoteka, zastawem, zastawem rejestrowym,
zastawem skarbowym lub hipoteka morska moze w toku przyspieszonego
postepowania ukltadowego prowadzi¢ egzekucje wyltacznie z przedmiotu za-
bezpieczenia” Z ustgpu 2 wynika za$, ze: ,,Sedzia-komisarz na wniosek dtuz-
nika lub nadzorcy sadowego moze zawiesi¢ postepowanie egzekucyjne co do
wierzytelnosci nieobjetych z mocy prawa ukladem, jezeli egzekucje skierowa-
no do przedmiotu zabezpieczenia niezbednego do prowadzenia przedsigbior-
stwa. Laczny czas zawieszenia postgpowania egzekucyjnego nie moze prze-
kroczy¢ trzech miesigcy. Zwolnienie zajetego przedmiotu spod zajecia moze
nastapic¢ zgodnie z przepisami Kodeksu postepowania cywilnego”.

Przepis art. 260 pr.rest. stanowil pierwotnie dopelnienie regulacji zamiesz-
czonej w art. 259 pr.rest. w tym znaczeniu, ze o ile w art. 259 pr.rest. wyltacza-
no po otwarciu przyspieszonego postepowania ukladowego dopuszczalnosé
egzekucji wierzytelnosci objetych z mocy prawa uktadem, o tyle w odnie-
sieniu do nieobjetych ukladem wierzytelnosci zabezpieczonych rzeczowo
w art. 260 ust. 1 pr.rest. zezwalano na egzekucje skierowana wylacznie do
przedmiotu zabezpieczenia. W obecnym stanie prawnym, w ktérym po
otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego prowadzenie postepo-
wania egzekucyjnego co do wierzytelnosci zabezpieczonej rzeczowo jest wy-
kluczone, art. 260 ust. 1 pr.rest. stal sie bezprzedmiotowy. Nie ma przeciez

sensu norma ograniczajaca egzekucje wierzytelnosci zabezpieczonej rzeczowo

2 Jezeli chodzi o wierzytelno$ci zabezpieczone przez przeniesienia na wierzyciela wtasnosci
rzeczy, wierzytelnosci lub innego prawa, to wierzytelnosci te sa obecnie takze objete ukta-
dem z mocy prawa, ale ich realizacja nie odbywa si¢ w postepowaniu egzekucyjnym. Ob-
jecie tak zabezpieczonych wierzytelnosci ukladem z mocy prawa oznacza zakaz realizacji
zabezpieczen powierniczych we wlasciwy dla nich sposéb pozaegzekucyjny.
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do przedmiotu zabezpieczenia w sytuacji, w ktorej egzekucja takiej wierzytel-
nosci jest w ogéle niedopuszczalna.

To samo odnosi si¢ do pozostatych ustepdw w art. 260 pr.rest. Jesli chodzi
o art. 260 ust. 2 pr.rest., w ktérym przewidziana jest ewentualno$¢ zawiesze-
nia przez s¢dziego-komisarza postepowan egzekucyjnych co do wierzytelno-
$ci nieobjetych z mocy prawa uktadem, to z brzmienia tego przepisu wynika
jednoznacznie, ze owo zawieszenie dotyczy wylacznie egzekucji skierowanej
»do przedmiotu zabezpieczenia niezbednego do prowadzenia przedsigbior-
stwa”. Przepis pomyslany byt wiec wylacznie dla wierzytelnosci nieobjetych
ukladem ze wzgledu na istnienie zabezpieczenia rzeczowego*. W przepisach
Prawa restrukturyzacyjnego brakuje bowiem podstaw, aby przyja¢, ze w razie
otwarcia przyspieszonego postepowania ukladowego sedzia-komisarz moze
zawiesi¢ postepowania egzekucyjne dotyczace nieobjetych uktadem wierzy-
telnosci wymienionych w art. 151 pr.rest., czy tez wierzytelnosci ze stosunku
pracy (chyba ze wierzyciel wyrazit zgode na objecie jej uktadem)*. Do czasu
nowelizacji z 2025 r. jedyny wyjatek dotyczyl wierzytelnosci zabezpieczonych
rzeczowo. Skoro wiec obecnie egzekucja tych wierzytelnosci jest niedopusz-
czalna, to art. 260 ust. 2 pr.rest. jest bezprzedmiotowy. W konsekwencji bez-
przedmiotowe s3 réwniez ustepy 3 i 4 art. 260 pr.rest. dotyczace dorgczania
i zaskarzania postanowienia o zawieszeniu postgpowania egzekucyjnego na
podstawie ust. 2 tego artykutu.

IV. Zawieszenie postepowan egzekucyjnych i zabezpieczajacych trwa az do
dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia zatwierdzajacego uktad. Z dniem
uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu ukladu postepowania
zabezpieczajace i egzekucyjne prowadzone przeciwko dtuznikowi w celu za-
spokojenia wierzytelnosci objetych ukladem ulegajg umorzeniu z mocy prawa

(art. 170 ust. 1 pr.rest.), a tytuly wykonawcze lub egzekucyjne, ktore stanowity

' D. Chraponski [w:] Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, pod red. A. Torbusa, A. Witosza,
A.J. Witosza, Warszawa 2016, s. 661; P. Horosz, Prawo upadtosciowe i prawo restrukturyza-
cyjne - zarys wykladu, Warszawa 2023, s. 305; D. Kwiatkowski, R. Kosmal, Prawo restruk-
turyzacyjne. Komentarz, Warszawa 2022, s. 525.

Brak jest tez zakazu wszczynania, po otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowan egzekucyjnych dotyczacych wierzytelnoéci nieobjetych uktadem, w tym wie-
rzytelnosci powstatych po otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego.
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podstawe do prowadzenia takich postepowan, z mocy prawa tracg wykonal-
no$¢ (art. 170 ust. 3 pr.rest.). W obecnym stanie prawnym umorzenie odno-
si si¢ takze do postepowan egzekucyjnych (i zabezpieczajacych) dotyczacych
wierzytelnoéci zabezpieczonych rzeczowo na mieniu dluznika, a to dlatego, ze
s3 one z mocy prawa objete ukladem na podstawie art. 150 pr.rest.

Jezeli chodzi o art. 170 ust. 2 pr.rest., z ktérego wynika, Ze (z dniem upra-
womocnienia si¢ postanowienia zatwierdzajacego uklad) zawieszone poste-
powania zabezpieczajace i egzekucyjne prowadzone przeciwko dluznikowi
w celu zaspokojenia wierzytelnosci nieobjetych uktadem moga zosta¢ pod-
jete na wniosek wierzyciela, to w obecnym stanie prawnym przepis ten nie
moze znalez¢ zastosowania w odniesieniu do przyspieszonego postepowania
uktadowego. Przed wejsciem w zycie nowelizacji z 2025 r. odnosil si¢ on do
zawieszonych przez sedziego-komisarza na podstawie art. 260 ust. 2 pr.rest.
postepowan egzekucyjnych dotyczacych wierzytelnosci zabezpieczonych
rzeczowo na mieniu dluznika. Postepowania te, po prawomocnym zatwier-
dzeniu ukladu, mogly zosta¢ podjete na wniosek wierzyciela®. Skoro zas,
jak wyjasniono wyzej, w obecnym stanie prawnym postepowania egzekucyj-
ne dotyczace zabezpieczonych rzeczowo wierzytelnoséci podlegaja umorze-
niu z mocy prawa po uprawomocnieniu si¢ postanowienia zatwierdzajacego
uklad, to art. 170 ust. 2 pr.rest. w powyzszym zakresie stat sie bezprzedmio-
towy. Przepis ten zachowal natomiast znaczenie w odniesieniu do postgpo-

wania sanacyjnego, 0 CZym nizej.

» Zob. wiecej: D. Chraponski, Wptyw postepowania restrukturyzacyjnego na postepowanie egze-
kucyjne i zabezpieczajgce przeciw dtuznikowi, Doradca Restrukturyzacyjny 2016, nr 6, s. 52;
B. Merczynski, P. Bartosiewicz, Egzekucja wierzytelnosci zabezpieczonej rzeczowo po zatwier-
dzeniu uktadu, Doradca Restrukturyzacyjny 2019, nr 18, s. 137; W. Bokina, P. Sutkowska,
Egzekucja wierzytelnosci ujetych w zatwierdzonym spisie wierzytelnosci ze szczegolnym uwzgled-
nieniem wierzytelnosci zabezpieczonych rzeczowo, Doradca Restrukturyzacyjny 2022, nr 3,
s. 102; B. Groele [w:] Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, pod red. P. Filipiak, A. Hrycaj, Lex/el.
2020, uw. 6 do art. 168; P. Zimmerman, Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, Legalis/el.
2022, nb 3 art. 168. Cytowani autorzy réznili sie co do kwestii, czy w razie podjecia zawie-
szonego postepowania egzekucyjnego postepowanie to mozna prowadzi¢ do catego majatku
dtuznika, czy tylko do przedmiotu zabezpieczenia. Wigcej: P. Zimmerman, W. Bobik, Wie-
rzytelnos¢ zabezpieczona rzeczowo na mieniu dluznika a egzekucja po zatwierdzeniu ukladu
w postepowaniu restrukturyzacyjnym, Doradca Restrukturyzacyjny 2023, nr 4, s. 52 i nast.
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Ze szczegllng sytuacja mamy do czynienia w razie umorzenia przyspie-
szonego postepowania ukladowego na podstawie art. 325 pr.rest. albo art. 326
ust. 1 pr.rest.”* Umorzenie przyspieszonego postepowania ukladowego, po-
dobnie jak i innych postepowan restrukturyzacyjnych, oznacza ukonczenie
tego postepowania bez osiagnigcia jego celu, tj. bez przyjecia i zatwierdzenia
ukladu. Przyja¢ zatem nalezy, ze w razie prawomocnego umorzenia poste-
powania restrukturyzacyjnego (w tym przyspieszonego postepowania ukla-
dowego) odpada przyczyna zawieszenia postepowan egzekucyjnych, a zatem
wierzyciel moze wnosi¢ o ich podjecie. Dotyczy to takze postepowan egzeku-
cyjnych obejmujacych wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo.

V. Nalezy zauwazy¢, Zze mimo objecia z mocy prawa ukladem wierzytelno-
$ci zabezpieczonych rzeczowo oraz niedopuszczalnosci prowadzenia postepo-
wania egzekucyjnego co do tych wierzytelnosci po otwarciu przyspieszonego
postepowania ukladowego, brak jest de lege lata podstaw do przyjecia, ze za-
bezpieczenie wierzytelnodci wygasa. Przeciwnie, zabezpieczenie utrzymuje sie
w mocy, ale odnosi si¢ juz tylko do sumy ukfadowej. Poza tym wierzyciel moze
skorzysta¢ ze swego zabezpieczenia takze w przypadku uchylenia (art. 176
ust. 1 pr.rest.) albo wygasnigcia ukladu (art. 178 ust. 1 pr.rest.)”. Jak bowiem
wynika z art. 179 ust. 1 pr.rest., w przypadku uchylenia albo wygasniecia ukla-
du dotychczasowi wierzyciele moga dochodzi¢ swych roszczen w pierwotnej
wysokosci, a wyplacone na podstawie ukladu sumy zalicza si¢ na poczet do-
chodzonych wierzytelnosci. Wedlug zas ustepu 4 tego artykutu hipoteka, za-
staw, zastaw rejestrowy, zastaw skarbowy lub hipoteka morska zabezpieczaja
wierzytelnos¢ w takiej wysokosci, w jakiej nie zostata jeszcze zaspokojona.

Powyzsze stwierdzenia — mimo braku wyraznego przepisu - nalezy od-
nie$¢ w drodze analogii do przypadku umorzenia postepowania restruktury-

zacyjnego na podstawie art. 325 albo art. 326 pr.rest.

2 Artykut 325 pr.rest. odnosi sie do wszystkich postepowan restrukturyzacyjnych, natomiast
w art. 326 pr.rest. w odrebnych ustepach okreslono szczegélne podstawy umorzenia przy-
spieszonego postepowania ukltadowego, postepowania ukladowego i sanacyjnego.

» W tym tez zakresie dopuszczalne bedzie ewentualne wszczecie postepowania egzekucyjne-
go skierowanego do przedmiotu zabezpieczenia.
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VI. Rozwazania dotyczace wplywu otwarcia przyspieszonego postepowa-
nia ukltadowego na dopuszczalno$¢ wszczynania i kontynuowania postepo-
wan egzekucyjnych skierowanych do majatku dluznika mutatis mutandis od-
noszg si¢ do przypadku, gdy chodzi o otwarcie postepowania ukladowego.

W art. 278 ust. 1 pr.rest. — podobnie jak w art. 259 ust. 1 pr.rest. — ustano-
wiono, Ze postgpowanie egzekucyjne dotyczace wierzytelnosci objetej z mocy
prawa ukladem, wszczete przed dniem otwarcia postgpowania ukfadowego,
ulega zawieszeniu z mocy prawa z dniem otwarcia postgpowania. Na wnio-
sek dluznika lub nadzorcy sadowego sedzia-komisarz postanowieniem
stwierdza zawieszenie postepowania egzekucyjnego. Postanowienie to do-
recza si¢ roOwniez organowi egzekucyjnemu. Przepis ten jest kalka art. 259
ust. 1 pr.rest. odnoszacego sie do przyspieszonego postepowania uklado-
wego. Ponadto w postepowaniu uktadowym stosuje si¢ odpowiednio takze
art. 259 ust. 2-4 pr.rest. Jedyna odmienno$¢ w pordwnaniu z unormowa-
niami odnoszacymi si¢ do przyspieszonego postepowania uktadowego po-
lega na tym, Zze w art. 278 ust. 2 pr.rest. zamieszczono regulacj¢ dotyczaca
loséw sumy uzyskanej w zawieszonym postepowaniu egzekucyjnym?®. Takiej
regulacji brakuje w przepisach o przyspieszonym postepowaniu uktadowym.
Ponadto w postgpowaniu ukladowym na podstawie art. 279 pr.rest. stosuje sie
odpowiednio takze art. 260 pr.rest. Mozna zatem skonstatowac, ze obie regula-
cje sa praktycznie identyczne. W $lad za tym nalezy zauwazy¢, ze do postgpo-
wania uktadowego odnoszg si¢ wszystkie uwagi poczynione wyzej w aspekcie
problematyki postepowania egzekucyjnego w przyspieszonym postepowaniu
ukladowym.

Istotna réznica miedzy przyspieszonym postepowaniem ukltadowym oraz

postepowaniem ukladowym polega na tym, ze w postepowaniu ukladowym

% Artykut 278 ust. 2 pr.rest. stanowi, Ze sumy uzyskane w zawieszonym postepowaniu eg-
zekucyjnym, a jeszcze niewydane, przelewa si¢ do masy ukladowej niezwlocznie po wy-
daniu postanowienia o otwarciu postepowania ukltadowego. Pomimo braku takiego prze-
pisu w regulacjach dotyczacych przyspieszonego postepowania ukladowego w literaturze
przedmiotu wyrazany jest poglad, ze takze tu istnieje mozliwo$¢ przelania sum uzyska-
nych w zawieszonym postepowaniu egzekucyjnym do masy ukladowej. Zob. R. Adamus,
Problem przekazania do masy uktadowej w przyspieszonym postepowaniu uktadowym sum
uzyskanych w zawieszonym postgpowaniu uktadowym, Doradca Restrukturyzacyjny 2020,
nr 3, s. 80 i nast. Odmiennie D. Chraponski [w:] Komentarz..., op. cit., s. 658.
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dopuszczalne jest zabezpieczenie majatku diuznika, a jednym ze sposobdw
zabezpieczenia jest zawieszenie postepowania egzekucyjnego prowadzonego
w celu dochodzenia naleznosci objetych z mocy prawa uktadem oraz uchyle-
nie zajecia rachunku bankowego, jezeli jest to niezbedne do osiggniecia celéw
postepowania ukladowego (art. 268 ust. 2 pr.rest.). Zabezpieczenia dokonuje
sad restrukturyzacyjny na wniosek dtuznika lub nadzorcy sagdowego.

W zwigzku z tym, ze zawieszenie postgpowania egzekucyjnego jako sposéb
zabezpieczenia majatku diuznika odnosi sie do postepowan egzekucyjnych
dotyczacych wierzytelnosci objetych z mocy prawa ukifadem, nalezy odnoto-
wac, ze po wejsciu w zycie noweli z 2025 r., owo zawieszenie — z przyczyn wy-
jasnionych wyzej — moze odnosic si¢ takze do wierzytelnosci zabezpieczonych
hipoteka, zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipo-
teka morsky. Zakres tego zabezpieczenia zostal wiec poszerzony, mimo ze sam
art. 268 ust. 2 pr.rest. nie ulegt Zadnej modyfikacji.

VII. Zasadniczo odmiennie uregulowano problematyke postepowan egze-
kucyjnych w odniesieniu do otwarcia postepowania sanacyjnego. W art. 312
ust. 1 i ust. 4 pr.rest. przewiduje si¢ bowiem, ze postgpowanie egzekucyjne skie-
rowane do majatku diuznika wchodzacego w sklad masy sanacyjnej, wszcze-
te przed dniem otwarcia postepowania sanacyjnego, ulega zawieszeniu z mocy
prawa z dniem otwarcia tego postepowania®, a skierowanie egzekucji do majatku
dtuznika wchodzacego w sktad masy sanacyjnej oraz wykonanie postanowienia
o zabezpieczeniu roszczenia lub zarzadzenia zabezpieczenia roszczenia na tym
majatku po dniu otwarcia postegpowania sanacyjnego jest niedopuszczalne.

Lege non distinguente zawieszenie oraz zakaz wszczynania postepowan egze-
kucyjnych odnosi si¢ w zasadzie do wszystkich wierzytelnosci, niezaleznie od tego,

czy s3 one objete uktadem, czy tez nie®. Zakaz wszczynania egzekucji dotyczy wiec

¥ Na wniosek dluznika lub zarzadcy sedzia-komisarz postanowieniem stwierdza zawieszenie
postepowania egzekucyjnego. Postanowienie dorecza sie rowniez organowi egzekucyjne-
mu. Sumy uzyskane w zawieszonym postepowaniu egzekucyjnym, a jeszcze niewydane,
przelewa sie do masy sanacyjnej niezwlocznie po wydaniu postanowienia o otwarciu po-
stepowania sanacyjnego.

Wyjatek odnosi si¢ wszakze do egzekucji $wiadczen alimentacyjnych oraz rent z tytutu od-
szkodowania za wywolanie choroby, niezdolnosci do pracy, kalectwa lub $mierci oraz z tytutu
zamiany uprawnien objetych trescia prawa dozywocia na dozywotnig rente (art. 312 ust. 4
pr.rest.).
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nawet wierzytelnosci powstatych po otwarciu postgpowania sanacyjnego, a za-
wieszenie ex lege postepowania egzekucyjnego dotyczy nieobjetych ukladem
roszczen okreslonych w art. 151 ust. 1 pkt 2 i 3 pr.rest. Ochrona dtuznika przed
egzekucja w razie wszczecia postgpowania sanacyjnego jest zatem szersza niz
w przyspieszonym postepowaniu ukladowym oraz w postepowaniu uklado-
wym. Z tego wzgledu okoliczno$¢, ze wskutek noweli z 2025 r. wierzytelno-
$ci zabezpieczone rzeczowo zostaly objete z mocy prawa uktadem, nie zmienita
w zaden sposéb faktycznego zakresu dotychczasowej regulacji prawnej. Faktem
jest natomiast, Zze w wyniku przedstawionych wyzej zmian, ktére objely przyspie-
szone postepowanie ukladowe oraz postepowanie uktadowe, zakres ochrony
przed egzekucja w tychze postepowaniach zblizy? sie do standardu istniejacego
w postepowaniu sanacyjnym. Podkresli¢ wszakze nalezy, ze w przypadku otwar-
cia przyspieszonego postepowania uktadowego oraz postegpowania uktadowego
oczywiscie nie obowigzuje zakaz kontynuowania i wszczynania postepowan eg-
zekucyjnych dotyczacych wierzytelnosci nieobjetych uktadem, z czym mamy do
czynienia po otwarciu postepowania sanacyjnego.

Objecie zabezpieczonych rzeczowo wierzytelnosci z mocy prawa uktadem nie-
co odmiennie ksztaltuje losy zawieszonego postepowania egzekucyjnego w przy-
padku prawomocnego zatwierdzenia uktadu w postepowaniu sanacyjnym. Jak
wspomniano wyzej, z dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia zatwierdzajace-
go uklad postepowania egzekucyjne i zabezpieczajace prowadzone przeciw dtuz-
nikowi w celu zaspokojenia wierzytelnosci objetych ukladem ulegaja umorzeniu
z mocy prawa (art. 170 ust. 1 pr.rest.). Z kolei zgodnie z art. 170 ust. 2 pr.rest.
zawieszone postepowania egzekucyjne i zabezpieczajace, prowadzone przeciw-
ko dtuznikowi w celu zaspokojenia wierzytelnosci nieobjetych ukladem, z dniem
uprawomocnienia si¢ postanowienia zatwierdzajacego uktad mogg zosta¢ pod-
jete na wniosek wierzyciela (art. 170 ust. 2 pr.rest.)”. Oczywiste jest, Ze w zmie-
nionym stanie prawnym podjgcie zawieszonego postepowania egzekucyjnego
nie wchodzi obecnie w gre w odniesieniu do wierzytelnosci zabezpieczonych rze-

czowo, bowiem s3 one objete z mocy prawa ukladem. Natomiast na podstawie

¥ Dotyczy to w szczegolnosci wierzytelnosci powstatych po otwarciu postepowania sanacyj-
nego, ktdére z mocy art. 150 ust. 1 pkt 1 pr.rest. nie sg objete uktadem.
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art. 170 ust. 2 pr.rest. z dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia zatwierdzaja-
cego uktad w postepowaniu sanacyjnym moga by¢ podjete postepowania egze-
kucyjne dotyczace wierzytelnodci nieobjetych de lege lata uktadem, ktore ulegly
zawieszeniu zgodnie z art. 312 ust. 1 pr.rest. Dotyczy to w szczegdlnosci postepo-
wan egzekucyjnych odnoszacych sie do wierzytelnosci i roszczenn wymienionych
wart. 151 ust. 1 pkt 2 i 3 pr.rest.

VIII. W postepowaniu sanacyjnym — podobnie jak w postepowaniu uklado-
wym - przewidziana jest ewentualno$¢ zabezpieczenia majatku dtuznika. Jednym
ze sposobOw zabezpieczenia jest zawieszenie egzekucji, do ktdrego stosuje si¢ od-
powiednio art. 268 ust. 2-4 pr.rest. W zwigzku z tym nalezy zauwazy¢, ze o ile
zawieszenie postepowania egzekucyjnego na podstawie art. 312 pr.rest. dotyczy
postepowan egzekucyjnych niezaleznie od tego, czy chodzi o wierzytelnosci objete
czy nieobjete uktadem, o tyle w odpowiednio stosowanym art. 268 ust. 2 pr.rest.
zawieszenie postepowania egzekucyjnego jako sposobu zabezpieczenia majatku
dtuznika verba legis odnosi sie tylko do wierzytelnosci objetych z mocy prawa
ukladem. W tym zakresie sytuacja przedstawia si¢ wiec podobnie jak w postepo-
waniu zabezpieczajacym w postepowaniu uktadowym.

IX. Na koniec nalezy tez rozwazy¢ zagadnienie postepowan egzekucyjnych,
gdy chodzi o postgpowanie o zatwierdzenie ukladu. Problematyka ta wymaga na-
wigzania do dokonanych uprzednio ustalen w odniesieniu do innych postepowan
restrukturyzacyjnych, zwlaszcza do postgpowania sanacyjnego.

Postepowanie o zatwierdzenie uktadu w zalozeniu ustawodawcy jest najprost-
szym postepowaniem restrukturyzacyjnym, uksztalttowanym jako postepowa-
nie pozasagdowe, w ktorym aktywno$¢ sadu ujawnia si¢ dopiero w ostatniej fazie
postepowania po przyjeciu ukladu przez wierzycieli, i polega na wydaniu przez
sad postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia uktadu. Postepowanie to zostalo
w wysokim stopniu odformalizowane, co ma zapewni¢ mu szybkos¢ i elastycz-

no$¢®. Nalezy jednak podkresli¢, ze w stanie prawnym uksztaltowanym przez

% A. Machowska [w:] Prawo restrukturyzacyjne i upadtosciowe. Zagadnienia praktyczne, pod
red. A. Machowskiej, Warszawa 2016, s. 43; A. Jakubecki, Odpowiednie stosowanie art. 312
prawa restrukturyzacyjnego w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu [w:] Omnia sunt in-
terpretanda. Teoria i dogmatyka prawnicza. Ksiega jubileuszowa dedykowana Profesorowi
Leszkowi Leszczyniskiemu, pod red. A. Korybskiego, B. Lizewskiego, Lublin 2023, s. 132.
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nowelizacje Prawa restrukturyzacyjnego z dnia 28 maja 2021 r.*!, postepo-
wanie o zatwierdzenie ukladu moze toczy¢ si¢ na dwa rézne sposoby, w zalez-
nosci od tego, czy w postepowaniu tym dokonano tzw. obwieszczenia o ustale-
niu dnia uktadowego. Dzien ukladowy jest to okreslony przez diuznika dzien
(art. 211 ust. 1 pr.rest.), w ktorym powstaja skutki otwarcia postepowania o za-
twierdzenie ukfadu (art. 189 ust. 2 pr.rest.). Wierzytelno$ci powstate po tym dniu
nie s objete ukladem (art. 211 ust. 4 pr.rest.). Ustalenie dnia uktadowego spelnia
w postepowaniu o zatwierdzenie ukladu podobna role, jaka w innych postepowa-
niach restrukturyzacyjnych pelni otwarcie (wszczecie) postepowania przez sad.
W postepowaniu o zatwierdzenie ukladu, ktére toczy si¢ bez obwieszczenia o usta-
leniu dnia ukladowego, brak jest powigzania z dniem ukladowym jakichkolwiek ogra-
niczen diuznika co do zarzadzania i rozporzadzania swoim majatkiem; brak jest tez
ograniczen wierzycieli w odniesieniu do prowadzenia egzekucji w stosunku do skfad-
nikéw majatku diuznika®. Dopiero w ostatniej fazie postepowania, tj. w dniu wyda-
nia przez sad postanowienia o zatwierdzeniu ukladu, pojawia si¢ ochrona dtuznika
przed egzekucja wierzytelnosci objetych z mocy prawa ukladem. Ochrona ta polega
na zawieszeniu z mocy prawa postepowan egzekucyjnych dotyczacych wierzytel-
nosci objetych z mocy prawa ukladem oraz stworzeniu mozliwosci uchylenia zaje¢
dokonanych w postepowaniu egzekucyjnym i zabezpieczajagcym dotyczacym wie-
rzytelnosci objetej z mocy prawa ukladem (art. 224 ust. 2 w zw. z art. 259 pr.rest.).
Odmiennie ma si¢ rzecz w postepowaniu o zatwierdzenie ukladu, w ktérym
dokonano obwieszczenia o ustaleniu dnia ukladowego. Decyzja w tej kwestii za-
strzezona jest do kompetencji nadzorcy ukladu® (art. 226a pr.rest.). Dokonanie
obwieszczenia jest fakultatywne, a poza tym z art. 226a ust. 2 pr.rest. wynika, ze
obwieszczenie jest niedopuszczalne, jesli zachodzi jedna ze wskazanych w tymze

przepisie okolicznosci.

1 Ustawa z dnia 28 maja 2021 r. o zmianie ustawy o Krajowym Rejestrze Zadtuzonych oraz
niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2021 r., poz. 1080).

Brak ochrony przed egzekucja na etapie poprzedzajacym zatwierdzenie uktadu byt przy-
czyna, ze pierwotnie postepowanie o zatwierdzenie ukladu nie cieszylo sie zainteresowa-
niem w praktyce. Zob. A. Jakubecki, Odpowiednie stosowanie..., op. cit., s. 132.

Z art. 210 ust. 1 pr.rest. wynika, ze nadzorca ukladu sprawuje nadzor nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie ukladu. Do jego zadan nalezy przygotowanie propozycji
ukladowych, przeprowadzenie zbierania glosow i zfozenie wniosku o zatwierdzenie ukta-
du przez sad. Nadzorca pelni swa funkcje na podstawie umowy zawartej z dtuznikiem.
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Z dokonaniem przez nadzorce obwieszczenia o ustaleniu dnia ukladowego
powigzano powstanie w stosunku do dtuznika okreslonych skutkéw prawnych.
Skutki te nie zostaly okreslone wprost, lecz w art. 226e pr.rest. zawarto podwdj-
ne odestanie do przepiséw obowiazujacych w postepowaniu sanacyjnym. Ar-
tykut 226e pr.rest. stanowi, ze: ,W okresie wskazanym w art. 226d przepisy
art. 256 i art. 312 stosuje sie odpowiednio” Ow ,,okres wskazany w art. 226d
pr.rest” to okres od dnia dokonania przez nadzorce ukladu obwieszczenia
o ustaleniu dnia uktadowego do dnia prawomocnego umorzenia postepowania
w przedmiocie rozpoznania wniosku o zatwierdzenie uktadu albo do zakoncze-
nia postepowania o zatwierdzenie uktadu.

Ze stosowanego odpowiednio art. 312 pr.rest. wynika z kolei, ze w okresie
wskazanym w art. 226d pr.rest. (a wigc juz od dnia obwieszczenia o ustaleniu
dnia ukladowego) obowigzuje zakaz wszczynania i kontynuowania postepowan
egzekucyjnych dotyczacych wierzytelnosci objetych z mocy prawa uktadem. Po-
jawia sie tu takze mozliwos¢ uchylenia zaje¢ dokonanych w postepowaniu egze-
kucyjnym lub postepowaniu zabezpieczajacym dotyczacym wierzytelnosci objetej
z mocy prawa ukladem (art. 226e w zw. z art. 312 pr.rest.).

Odpowiednie stosowanie art. 312 pr.rest. w postepowaniu o zatwierdzenie ukla-
du wywoluje pewne problemy wynikajace stad, ze w przepisie tym nawigzuje sie
do pojecia masy sanacyjnej oraz przewiduje si¢, Ze postanowienie stwierdzajace
zawieszenie egzekucji wydaje sedzia-komisarz. On tez jest wladny uchyli¢ zajecia
dokonane przed wszczeciem postgpowania egzekucyjnego. Natomiast w postepo-
waniu o zatwierdzenie ukladu s¢dzia-komisarz w ogoéle nie jest powotywany*.

Zréwnanie skutkéw wywotywanych przez obwieszczenie o ustaleniu dnia
ukladowego co do postepowan egzekucyjnych ze skutkami otwarcia postepowa-
nia sanacyjnego skutkuje zachwianiem si¢ hierarchii postepowan restrukturyza-

cyjnych®, zwlaszcza ze prowadzi to do zawieszenia postepowan egzekucyjnych co

** Szerzej o tym A. Jakubecki, Odpowiednie stosowanie..., s. 131 i nast.

» Zgodnie z art. 226e pr.rest. w okresie od dnia dokonania przez nadzorce uktadu obwiesz-
czenia o ustaleniu dnia ukladowego do dnia prawomocnego umorzenia postepowania
w przedmiocie rozpoznania wniosku o zatwierdzenie uktadu albo do zakonczenia poste-
powania o zatwierdzenie ukladu w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu stosuje sie odpo-
wiednio 256 pr.rest., takze art. 256 pr.rest., ktdry statuuje niedopuszczalno$é wypowiada-
nia niektérych uméw po otwarciu postepowania uktadowego.
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do wierzytelnosci nieobjetych ukltadem i wyklucza wszczynanie egzekucji do
wierzytelnosci powstalych po dacie obwieszczenia. Efektem owego zréwnania
jest wzrost popularnosci postepowania o zatwierdzenie uktadu w praktyce.
Niestety, postgpowanie to inicjuja nierzadko diuznicy, ktérzy ze wzgledu na
rozmiar prowadzonej dzialalnosci oraz liczbe wierzycieli predysponowani sa
do skorzystania z bardziej zaawansowanych procedur restrukturyzacyjnych.
Wykorzystuja jednak postepowanie o zatwierdzenie ukladu w wersji z ob-
wieszczeniem o ustaleniu dnia ukladowego, poniewaz - przy istotnym odfor-
malizowaniu procedury tego postepowania — zapewnia im ono w najszerszym
zakresie ochrone przed egzekucja prowadzona przez wierzycieli.

X. Objecie zabezpieczonych rzeczowo wierzytelnosci z mocy prawa ukladem
ostabia ochrone prawng zapewniang dotad tej grupie wierzycieli. Niezaleznie
od wartosci przedmiotu zabezpieczenia wierzytelnosci podlegaja warunkom
zatwierdzonego uktadu, co niewatpliwie lezy w interesie restrukturyzowanego
dluznika, ale nie wzbudza entuzjazmu wierzycieli. Nie ulega jednak watpliwo-
$ci, ze skoro zabezpieczone rzeczowo wierzytelnosci sa obecnie objete ukladem,
to konieczne jest pozbawienie wierzycieli mozliwosci prowadzenia egzekucji
w celu zaspokojenia swej wierzytelnosci. Zaspokojenia wierzytelnosci w egze-
kucji nie datoby sie przeciez pogodzi¢ z objeciem jej uktadem.

Na mocy nowelizacji z 2025 r. dazy si¢ do pewnego zrekompensowania za-
bezpieczonym rzeczowo wierzycielom utraty dotychczasowej ochrony. Podziat
wierzycieli na grupy obejmujace poszczegdlne kategorie interesow, w tym wie-
rzycieli zabezpieczonych rzeczowo, ma charakter przymusowy (art. 161 ust. la
pr.rest.)’. W znowelizowanym art. 161a ust. 1 pr.rest. stanowi sie, Ze propozycje
ukladowe dla wierzytelnosci zabezpieczonych rzeczowo powinny przewidywaé
stopien zaspokojenia niemniej korzystny niz w postepowaniu upadiosciowym,
ktore bytoby prowadzone wobec dtuznika, chyba ze wierzyciel wyrazi zgode na
warunki mniej korzystne. Wartos¢ te ustala si¢ przy zalozeniu, ze zaspokojenie
wierzyciela z przedmiotu zabezpieczenia nastepuje w postepowaniu upadloscio-

wym prowadzonym wobec dluznika (art. 86a ust. 1 pr.rest.).

* P Filipiak [w:] Komentarz..., op. cit., uw. 26 do art. 161.
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W zwigzku z powyzszym mozna skonstatowac, ze nowelizacja Prawa re-
strukturyzacyjnego z 2025 r. nie tylko ostabita ochrong wierzycieli rzeczowych
w postepowaniu restrukturyzacyjnym, ale réwniez zmienita filozofi¢ podejscia
do tych wierzytelnosci. Odstapiono bowiem od zasady, ze wierzytelnosci zabez-
pieczone rzeczowo nie s3 objete ukltadem w czgsci znajdujacej pokrycie w war-
toéci przedmiotu zabezpieczenia na rzecz rozwigzania, w ktérym propozycje
ukladowe dla takich wierzytelno$ci powinny przewidywac stopien ich zaspoko-

jenia nie mniej korzystny niz bytoby to w postepowaniu upadto$ciowym.

STRESZCZENIE Zakaz egzekucji z majatku dtuznika po wszczeciu
postepowania restrukturyzacyjnego w swietle nowelizacji
Prawa restrukturyzacyjnego z dnia 25 lipca 2025 roku

Jednym ze skutkdw wejscia w zycie ustawy z dnia 25 lipca 2025 r. o0 zmianie ustawy — Prawo
restrukturyzacyjne, ustawy — Prawo upadtosciowe oraz ustawy o Krajowym Rejestrze Zadtuzo-
nych jest objecie uktadem zawieranym w postepowaniu restrukturyzacyjnym wierzytelnosci
zabezpieczonych rzeczowo. Pomimo Ze nowelizacja nie objefa przepiséw normujacych pro-
blematyke dopuszczalnosci postepowania egzekucyjnego po otwarciu postepowania restruk-
turyzacyjnego, to ich tres¢ ulegta znacznej modyfikacji. Polega ona przede wszystkim na tym,
ze niedopuszczalne stato sie postepowanie egzekucyjne co do wierzytelnosci zabezpieczo-
nych rzeczowo. W zwigzku z tym bezprzedmiotowa jest czes¢ przepiséw odnoszacych sie do
prowadzenia postepowania egzekucyjnego po otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego.

Stowa kluczowe: postepowanie restrukturyzacyjne, postepowanie o zatwierdzenie ukfadu,
przyspieszone postepowanie ukfadowe, postepowanie uktadowe, postepowanie sanacyjne, do-
puszczalnos¢ postepowania egzekucyjnego, zawieszenie postepowania egzekucyjnego, podje-
Cie zawieszonego postepowania egzekucyjnego, wierzytelnosci objete z mocy prawa uktadem
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One of the consequences of the entry into force of the Act of 25 July 2025 amending the Restruc-
turing Law Act, the Bankruptcy Law Act and the Act on the National Register of Debtors is the in-
clusion, within arrangements concluded in restructuring proceedings, of claims secured by rights in
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rem. Although the amendment did not formally modify the provisions governing the admissibility of
enforcement proceedings following the commencement of restructuring proceedings, it has never-
theless significantly altered their substantive effect. In particular, enforcement proceedings in respect
of claims secured by rights in rem are no longer permissible. As a result, certain provisions concern-
ing the conduct of enforcement proceedings after the commencement of restructuring proceedings
have become devoid of practical application.

Keywords: restructuring proceedings, arrangement approval proceedings, accelerated arrange-
ment proceedings, arrangement proceedings, remedial proceedings, admissibility of enforcement
proceedings, suspension of enforcement proceedings, resumption of suspended enforcement pro-
ceedings, claims included in an arrangement by operation of law
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